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Nos ultimos 20 anos (1996 a 2016), a taxa de juros FIESP ki
no Brasil esteve muito acima do que se justifica
tecn |cament$ (&\6\1 ‘(e\\"’e 6\6\‘{\ .
\,0‘30 Pece® N3 1 N
30%
25% Juro Real Brasileiro Regra da.
(como foi) Paridade:
20% .
| fegra e ardase xa de juros ne
15% Brasil
10% A -
taxa de juros
5% americana +
N . .
v risco Brasil
0%
-5%
£ 8588382893388 858882az9a33ueg
£ 83 5c:£3535c:t335c:t535¢:ct3535:88535¢:¢5353 2



Nesses vinte anos, a taxa real de juros brasileira — -FIESP:

esteve em media 4,3 p.p. acima do previsto pela regra
da paridade
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Maiores Diferencas

Gustavo Franco | 11,3
L oyola 9,8
Meirelles 4.7
llan 3,7
Tombini 2,3
Arminio Fraga 1,0




Esses 4,3 p.p. de juros em “excesso” no — FIESP Fsziaiaies

periodo custaram mais de R$ 2,9 trilhdes no S
pagamento de juros da divida publica* ISSo poderia significar

/ A Divida Publica, que hoje esta em R$ 4,4

T~ trilhdes (70,5 % do PIB), estaria em R$ 1,8
L R$ 2,9 trilhGes } trilh&o, ou 28% do PIB

R$ 156
bilhdes/ano

ou

4 ) Carga Tributaria, que hoje esta em R$ 2,1 trilhdes

(33,5% do PIB), estaria em R$ 1,9 trilhdo (30,5%
do PIB). Isso significaria R$ 184 bilhdes a menos
em impostos em 2016.

— ou

' 0)
{ 395 do PIB/ano } Inyestlmento de 21,6_ Yo do PIB durantg todo o
periodo (taxa 15% maior do que a ocorrida), sem

\ contar incremento no investimento privado

4
* Em R$ de 2016. Estimativa que nao contempla os anos de 1996 e 1997 por falta de disponibilidade de dados sobre a divida publica



A FIESP tem participado da discussao — -FIESP:

sobre 0s juros e feito propostas ao
governo

v Trabalho apresentado ao presidente Michel Temer, propondo um
corte mais agressivo da Selic, em agosto do ano passado

v'Organizacao de seminario para avaliar as causas do juros elevado no
Brasil e debater propostas de reducao da taxa de juros basica.

v'Reunides com Banco Central (diretores e presidente llan Goldfajn)
em Brasilia e em Sao Paulo.

v'Reiteradas manifestacdes do presidente Paulo Skaf para reducao
dos juros.




A movimentacao tem gerado resultados

« Banco Central reduziu Selic em 0,75 no Copom de janeiro, mais do
gue o esperado pelo mercado.

* Presidente do Banco Central, llan Goldfajn, deu declaracdes no
sentido de que o ritmo de corte de 0,75 p.p. serda mantido nas proximas
reunioes do Copom.



Questionamentos sobre a politica de juros — FIESP

também comecam a ganhar mais espaco

André Lara Resende, um dos criadores do Plano Real, em artigo para o
Valor EconGmico, levantou novas hipoteses sobre a relacédo entre os juros e

a inflacao e questionou a visao convencional da politica monetaria brasileira

“Como é possivel que depois de dois anos seguidos de queda do PIB, de aumento do
desemprego, que ja passa de 12% da forca de trabalho, a taxa de juro no Brasil continue tao
alta, enquanto no mundo desenvolvido 0s juros estao excepcionalmente baixos?”

“Ataxa nominal de juros, fixada pelo banco central, atua assim como sinalizador da inflacdo
futura. Taxas de juros nominais mais altas, no longo prazo, resultam em inflacdo mais alta”

“Ojuro nominal alto sinaliza uma inflacao alta, pauta assim as expectativas e mantém a

inflac&do alta. Ou seja, o juro alto, ndo so agrava o desequilibrio fiscal, como no longo prazo
mantém a inflacao alta.”

Juros e conservadorismo intelectual - Valor Econémico — 13/01/2017




