FOLHA DE S.PAULO

DE OLHO NA RENTABILIDADE
Empresario lucrou mais ao investir no mercado financeiro, diz estudo

Como foi o retorno
de investimentos
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Baixo retorno inibe
reinvestimento na
industria, diz setor

Segundo levantamento feito pela Fiesp de 2008 a 2012,
industria perde em lucro para aplicacées financeiras

Entre obstaculos para
manter investimentos
estdo carga tributaria,
juros altos, cimbio e
custos trabalhistas

CLAUDIA ROLLI
DE SAQ PAULD

MENOS EMPREGOS
Vagas na indlstria tém nova queda em julho

Variagdo do emprego, na comparacdo més ante més
anterior, com ajuste sazonal, em %
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Apos quase trés anos de fe-
chamento de vagas na indis-
tria, os rendimentos dos tra-
balhadores do setor ja mos-
tram deterioracao: a folha de
pagamento caiu 3,4% em ju-
Iho na comparacao com o
mesmo periodo de 2013.

E a segunda perda segui-
da. Com esse resultado, aren-
da do setor acumula alta de
apenas 0,6% de janeiro a ju-
Tho, ritmo mais moderado do
que em periodos anteriores.

Em 2013, arenda na indiis-
triaavancou 1,3%, abaixo dos
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0,6% 3,6% 340 4,4% de 2012, mostra o IBGE.
éaaltado éaquedado resultado negativo Para especialistas, o resul-
emprego acumula- emprego na compa-  consecutivo do tipo, Iﬂd(j 3Cul:njllad0 o ano ain-
daem 2014 racao com julho.13  segundo o IBGE da € positivo em razao dos

custos elevados para demitir

Fi IBGE .
s e treinar trabalhadores, da

previsao de recuperacao da
economia neste semestree da
competi¢ao por trabalhado-
res em ramos dinamicos, co-
mo o de servios.

Mas o impacto dos suces-
sivos cortes € ter tornado a
oferta de trabalhadores ex-
cessiva, 0 que agora os sujei-
ta a ganhar menos.

“Oemprego registra os pio-
res resultados desde a crise
global de 2009 e esse cenario
ja se reflete na reducao do
rendimento. Com menos va-
gas e mais pessoas a procura
de trabalho, a tendéncia é
que os salarios caiam”, diz
Rodrigo Lobo, do IBGE.

Comasinalizacao cada vez
mais clara de que a inddistria
ndo ird decolar tao cedo num
cenario de juros elevado, cré-
dito escasso e consumo em
forte desaceleragao, os em-

Empresarios que investi-
ram em sua inddistria obtive-
ram, em média, retorno de
47% entre 2008 e 2012, Ja
aqueles que aplicaram no
mercado financeiro, em um
fundo de renda fixa, por
exemplo, embolsaram 62%.

Isso significa que a cada
R$ 1bilhao investido no setor
industrial foram gerados
R$ 469 milhdes de rendimen-
tos, ja descontado o paga-
mento de Imposto de Renda.

A mesma quantia investi-
da numa aplicacao financei-
ra considerada conservado-
ra resultou em R$ 624 mi-
Thes. Ou seja: R$ 155 milhdes
amaisde lucro para recursos
nao reinvestidos na indtstria.

0Os dados estao em estudo
do departamento de compe-
titividade da Fiesp (Federa-
cao das Indistrias do Estado
de Sao Paulo) sobre como 0s
investimentos industriais so-
frem impacto da perda de
rentabilidade e da reducaoda
margem de lucro do setor.

0Os dois indicadores (mar-
gem delucroe rentabilidade)
chegaram em 2012 ao pior ni-
vel desde 2008, ano eleito pa-
ra iniciar o estudo por ser o
do estouro da crise global.

0 levantamento foi feito
em todas as indstrias do
pais que apuraram Imposto
de Renda com base no lucro
real, segunda dados da Recei-
ta Federal de 2012, os mais re-
centes disponiveis.

“Ha um desestimulo para
investir”, diz José Ricardo Ro-
riz Coelho, diretor do depar-
tamento. “As aplicacoes fi-
nanceiras geramretorno alto
com risco quase zero. Os in-
vestimentos na indiistria,
além de renderem menos,
tém riscos”, afirma.

Entreeles, Coelho citaadi-

“ Com

investimentos em
queda, a indistria
perde participacao
no PIB, o que traz
impactos negativos
para o emprego,
renda e pais”

ANTONIO CORREA DE LACERDA
economista e professor da PUC-SP

Hé um desestimulo
para investir”

JOSE RICARDO RORIZ COELHO
diretor da Fiesp.

presarios comecaram a demi-
tir e buscaram repor algumas
vagas com salarios menores.

Tal tendéncia, afirma Fer-
nando Holanda, economista
da FGV, ainda se restringe &
indistria, mas podera conta-
giar outros setores no proxi-
O ano se a economia conti-
nuar a evoluir lentamente —a
previsao é que o PIB deste
ano cresca apenas 0,5%.

0 emprego industrial caiu
3,6% em julho em relacao a
jutho de 2013, 0 34° resultado
negativo consecutivo nesse
tipo de confronto e o pior des-
de novembro de 2009 (-3,7%).

0 namero de ocupados re-
cuou 0,7% sobre junho, ape-
sardo avancoda produgdode
0,7% de junho para julho.

Pelos dados do IBGE, os se-
tores que lideram as demis-
soes e reduziram mais os sa-

ficuldade de competir por
causa da carga tributaria
maior, juros altos para em-
préstimos, riscos cambiais,
custos trabalhistas e gargalos
que encarecem a producao.

“Nao ha sinal de mudanca
nemalongo prazo. O pais nao
tem plano para resolver ques-
toes que poderiam ter impac-
to na decisao de investir.”

Em agosto, pelo oitavo més
seguido, a confianca dos em-
presarios da indastria re-
cuou. Estd no menor patamar
desde abril de 2009, segundo
sondagem da FGV.

“Diante de incertezas, o
empresario fica na retaguar-
da”, diz Roberto Aragao, da
FGV Projetos. Além da crise
de confianca, afirma, o inves-
timento sofre neste ano com
juros mais altos e inflacao
maior, o queeleva o custodas
empresas e deixa menos di-
nheiro no caixa para investir.

Para o professor Aloisio
Campelo]r., coordenadordas
sondagens do Ibre/FGV, a di-
minuicao da rentabilidade do
setor € um fator relevante:
“Afeta na limitacao de recur-
so0s para investir (hd empre-
sas conservadoras, que pre-
ferem nao usar recursos de
terceiros) e na percepcao de
retorno futuro muito baixo
para o que investir hoje.”

0 estudo ressalta ainda a
queda no total de desembol-
sos do BNDES a inddstria (de
46% em 2010 para 28% em
2013)ea perda de investimen-
tos estrangeiros no setor.

Para o economista Antonio
Corréa de Lacerda, professor
da PUC-SP, recuperar a capa-
cidade de investir é pré-requi-
sito para o pais crescer de mo-
do mais robusto e continuo.

“Com investimentos em
queda, a indistria perde par-
ticipacao no PIB, o que traz
impactos negativos para em-
prego, renda e pais. Osinves-
timentos cairam 5,3% no se-
gundo trimestre ante o pri-
meiro. A taxa de investimen-
to estacionou em 18%."

Os empresarios deixam de
ser industriais e viram “ren-
tistas” na tentativa de resol-
ver seu caixa, diz Lacerda.

“Ele vende a empresa, cria
outra de participagoes, em
que a produ¢ao de um bem é
trocada por acbes, titulos e
imoveis, e resolve seu proble-
ma. Para o pais, & péssimo. O
produto que era aqui fabrica-
do passa a ser importado.”

Em 2003, 10% dos produ-
tos industriais vendidos no
pais eram importados. Em
2013, 25% eram importados.

Renda na industria encolhe 3,4% em julho

Queda de salarios reflete excesso de mao de obra apds cortes; no ano, ha avanco de 0,6%

larios sdao os que sofrem
maior concorréncia com pro-
dutos importados ou depen-
dem de exportagoes, além
dos que estao vinculados aos
investimentos (destague ne-
gativo no PIB dos dois primei-
ros trimestres deste ano).

Estao na lista de corte de
salarios os de aparelhos ele-
troeletrdnicos e comunicagao
(4,3%), madeira (3,7%), pro-
dutos de metal (3,6%), calca-
dos e couro (3%) e maquinas
€ equipamentos (1,8%).

Em julho, todas as 14 re-
gides pesquisadas pelo IBGE
tiveram queda no empregona
comparacao com igual més
de 2013. O destaque foi Sao
Paulo, cuja retracao de 5,1%
foi a pior da série historica do
IBGE, iniciada em 2001, ao la-
do de Rio Grande do Sul
(3,8%) e Parana (5,6%).



